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Intru executarea prevederilor art.7 alin.(3) si art.35 alin.(2) din Legea asociatiilor de
economii si imprumut nr.139-XV1 din 21.06.2007 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2007, nr.112-116, art.506), in temeiul prevederilor art.1 alin.(1), art.3, art.4 alin.(1) si alin.(2),
art.8 lit.b), art.21 alin.(1), art.22 alin.(1) si alin.(2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998
“Privind Comisia Nationald a Pietei Financiare” (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr.117-126 BIS) si pct.5 lit.b), pct.7.3 lit.c) din Regulamentul privind
organizarea si functionarea Comisiei Nationale a Pietei Financiare, aprobat prin Hotarirea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.48/5 din 27.09.2007 (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr.157-160, art.587), Comisia Nationala a Pietei Financiare

HOTARASTE:

Se aproba Regulamentul cu privire la eliberarea avizului pentru efectuarea investitiilor n

valori mobiliare corporative de catre asociatiile de economii si imprumut (se anexeaza).

PRESEDINTELE COMISIEI
NATIONALE A PIETEI FINANCIARE Mihail CIBOTARU

Chisiniiu, 17 octombrie 2008.
Nr.50/13.
Anexa
la Hotarirea Comisiei Nationale
a Pietei Financiare
nr.50/13 din 17 octombrie 2008

REGULAMENTUL
cu privire la eliberarea avizului pentru efectuarea investitiilor in valori
mobiliare corporative de citre asociatiile de economii si imprumut

Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE
1. Prezentul Regulament stabileste modul de solicitare, examinare si eliberare a avizului de
catre Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisia Nationald) pentru
efectuarea investitiilor in valori mobiliare corporative de catre asociatiile de economii si
imprumut care detin licenta de categoria B, C sau asociatiile centrale (in continuare — asociatii).
2. In sensul prezentului Regulament se utilizeazi urmitoarele notiuni:



a) investitie in valori mobiliare corporative — totalitatea de valori mobiliare corporative
(actiuni, obligatiuni, alte titluri financiare), in continuare — VMC, de o anumita clasa, emise de o
societate comerciald supusad controlului din partea Comisiei Nationale sau de o institutie
financiara supravegheata de Banca Nationald a Moldovei, pe care asociatia intenfioneaza sa le
procure;

b) aviz pentru efectuarea investitiilor in valori mobiliare corporative (in continuare — aviz)
— exprimarea de catre Comisia Nationala a acordului in scris privind efectuarea de catre asociatie
a investitiilor in valori mobiliare corporative.

3. Investitiile in valori mobiliare corporative vor fi efectuate, dupa caz, conform regulei
“detine pina la scadentd”. Excesul de active lichide, ramas dupa acordarea imprumuturilor, poate
fi investit de asociatie In sectorul corporativ, tinindu-se cont de faptul, ca investitiile trebuie
efectuate intr-o maniera sigurd si prudentd, in limitele stabilite in NPF. Asociatiile nu vor
procura VMC 1in scopul vinzarii acestora, in cazul in care in urma analizelor si prognozelor
efectuate se constatd ca situatia financiard pe termen cel pufin scurt si mediu nu este una
durabild, pentru evitarea expunerii la risc a capitalului asociatiei.

4. Asociatia poate investi in VMC plasate de urmatoarele societati comerciale, forma
organizatorico-juridica a carora este de societate pe actiuni:

a) institutii financiare, supravegheate de Banca Nationald a Moldovei;

b) societati de asigurari;

¢) organizatii de microfinantare;

d) alte societati pe actiuni, supravegheate de catre Comisia Nationala.

5. Asociatia este obligatad sa solicite de la Comisia Nationald avizarea oricdror investitii Tn
valori mobiliare corporative pind la efectuarea nemijlocita a investitiilor in valori mobiliare
corporative.

6. Termenul de valabilitate a avizului Comisiei Nationale este de 30 zile calendaristice din
data eliberarii lui. In cazul in care asociatia n-a efectuat investitiile avizate in termenul mentionat
si intentioneaza, totusi, sa procure VMC respective, ea este obligatd sd obtind un nou aviz, prin
depunerea cererii respective in conditiile prezentului Regulament.

7. Avizarea investitiilor in valori mobiliare corporative nu reduce sau nu lichideaza riscul
aferent acestor investitii si nici nu impune careva obligatii catre Comisia Nationala.

8. Instrainarea de citre asociatie a VMC din proprietatea sau gestiunea sa nu necesitd a fi
avizata, in temeiul prevederilor prezentului Regulament.

Capitolul 11
CEREREA DE ELIBERARE A AVIZULUI

9. Pentru a obtine avizul asociatia prezinta la Comisia Nationala cererea de modelul stabilit
in anexa la prezentul Regulament (in continuare — cerere), cu anexarea urmatoarelor documente:

1) raportul financiar, intocmit la data perfectirii cererii. In cazul in care data mentionati
coincide cu data gestionara si Comisia Nationala a receptionat raportul financiar, acesta nu se
anexeaza;

2) informatia privind portofoliul de VMC, inregistrate in conturile bilantiere si
extrabilantiere ale asociatiei la data perfectarii cererii, conform raportului financiar intocmit, si
anume:

a) denumirea societatii comerciale emitente a VMC;

b) clasa VMC si numarul inregistrarii de stat a VMC;

¢) data procurdrii VMC de catre asociatie;

d) valoarea investitiei;

e) numarul de VMC procurate;

f) dupa caz, termenul de scadenta si rata dobinzii.

In cazul existentei mai multor clase de VMC, informatia solicitatd se prezinti separat pe
societati comerciale emitente si clase de VMC emise.



10. In cazul solicitarii avizarii concomitente a doud sau mai multe investitii in valori
mobiliare corporative, asociatia, in continutul aceleiasi cereri, va descrie separat, explicit si
exhaustiv valoarea investitiilor preconizate pe fiecare societate pe actiuni si clasa de VMC,
conform modelului cererii anexat la prezentul Regulament.

11. Comisia Nationala tine separat evidenta cererilor de eliberare a avizului, in registre
corespunzatoare, tinute pe suport de hirtie si in versiune electronica.

Capitolul 111
EXAMINAREA CERERII SI ELIBERAREA AVIZULUI

12. In termen de cel mult 15 zile lucritoare din data depunerii cererii, Comisia Nationala
examineazd cererea $i documentele anexate, depuse conform capitolului II din prezentul
Regulament, si elibereaza avizul sau respinge cererea de eliberare a acestuia.

13. Data depunerii cererii se considerd data Inregistrarii cererii in registrele de evidenta a
corespondentei Comisiei Nationale.

14. Comisia Nationala este in drept sa solicite asociatiei completarea setului de documente
prezentat si/sau introducerea in documentele prezentate a modificarilor si completarilor necesare,
cu indicarea termenului de executare, in urmatoarele cazuri:

a) neprezentarea tuturor documentelor si/sau necorespunderea informatiei ce se contine in
acestea, conform prevederilor capitolului Il din prezentul Regulament;

b) documentele si/sau informatiile prezentate sint eronate, ilizibile si/sau Intocmite
neglijent;

¢) continutul documentelor si/sau informatiilor prezentate contravin prevederilor legislatiei
si actelor normative ale Comisiei Nationale.

In oricare dintre aceste cazuri, curgerea termenului de examinare a cererii incepe din ziua
imediat urmatoare prezentarii Comisiei Nationale a modificarilor indicate sau a documentelor
suplimentare.

15. Comisia Nationald respinge cererea asociatiei de eliberare a avizului in temeiul a cel
putin unuia din urmatoarele motive:

1) licenta detinuta de catre asociatie este suspendata sau retrasa;

2) la data depunerii cererii si pe durata examindrii acesteia asupra asociatiei exista restrictii
neanulate, prescriptii si/sau masuri de stabilizare neexecutate si/sau in curs de executare;

3) perioada de timp dintre data perfectarii cererii i data prezentarii acesteia la Comisia
Nationald depaseste 10 zile lucratoare;

4) investitia in valori mobiliare corporative vizatd reprezintd o procurare a valorilor
mobiliare derivate;

5) exista interdictii ale Comisiei Nationale si/sau instantei de judecata privind tranzactiile
cu VMC vizate;

6) VMC vizate apartin cu drept de proprietate persoanelor afiliate asociatiei;

7) societatea comerciald emitenta, vizata in cerere:

a) nu cade sub incidenta pct.4 din prezentul Regulament sau este insolvabila, sau in proces
de insolvabilitate, reorganizare sau lichidare;

b) nu detine licentele necesare activitatii/activitatilor sau acestea sint suspendate, sau
retrase;

8) prevederile pct.14 din prezentul Regulament nu au fost executate in termenul stabilit de
Comisia Nationala;

9) documentele si/sau informatiile prezentate sint neautentice (false).

16. Daca volumul investitiei corporative, pentru care se solicitd avizare, depaseste limitele
stabilite de NPF, Comisia Nationald va decide privind avizarea investitiei respective 1n partea ce
nu depaseste limitele mentionate, tinind cont de prevederile pct.15 din prezentul Regulament.

17. Daca asociatia solicita avizarea concomitenta a doua sau mai multe investitii in valori
mobiliare corporative, iar volumul total al acestora depaseste limitele stabilite de NPF, Comisia



Nationala va decide avizarea acestora in ordine consecutiva, conform cererii depuse, pind la
atingerea limitelor mentionate, tinind cont de prevederile pct.16 din prezentul Regulament.

18. In cazul respingerii cererii, asociatia, cu conditia inlituririi motivelor care au servit
drept temei pentru refuz, poate depune o noua cerere, in modul stabilit de prezentul Regulament.

Capitolul 1V
INFORMAREA ASOCIATIEI

19. Comisia Nationala elibereaza avizul sau refuzul motivat de respingere a cererii in
termen de 3 zile lucratoare din data aprobarii cererii depuse, conform prevederilor capitolelor 11
si III din prezentul Regulament, si informeaza asociatia In scris, pe suport de hirtie si/sau prin
sistemul de circulatie electronica a documentelor cu semnatura digitala.

20. In cazul solicitdrii avizarii concomitente a doud sau mai multe investitii in valori
mobiliare corporative, decizia Comisiei Nationale va fi specificatd pentru fiecare investitie n
parte.

Capitolul V
DISPOZITII SPECIALE

21. Documentele originale aferente tranzactiilor privind investitiile in valori mobiliare
corporative se vor pastra in safeul asociatiilor care ar asigura integritatea acestora.

22. Pentru incdlcarea de catre asociatie a prevederilor prezentului Regulament, Comisia
Nationala este in drept sa aplice masurile prevazute in art.49 din Legea nr.139 din 21.06.2007 si
Legea nr.192 din 12.11.1998 “Privind Comisia Nationald a Pietei Financiare”, precum si alte
masuri stabilite de legislatie, inclusiv:

a) sa initieze anularea tranzactiilor respective, daca VMC sint in continuare detinute in
proprietatea asociatiei si/sau

b) sa aplice masuri asupra administratorilor, deciziile carora au condus la incalcarea
prevederilor mentionate.

Anexa

la Regulamentul cu privire la eliberarea avizului pentru
efectuarea investitiilor in valori mobiliare corporative
de catre asociatiile de economii $i imprumut

Presedintelui Comisiei Nationale
a Pietei Financiare

CERERE
de eliberare a avizului pentru efectuarea investitiilor in valori mobiliare
corporative de catre asociatiile de economii si imprumut

AET © " cu sediul: str. nr.
denumirea

IDNO , S. (com., or., mun.) , r-nul

solicita avizarea procurarii

cantitatea (in cifre si litere)

denumirea si clasa VMC si numarul de inregistrare de stat al emisiunii

emise de , IDNO




denumirea emitentului VMC

la pretul maxim per bucata de
lei,

suma in cifre si litere

in suma de
lei,

suma in cifre si litere

, IDNO/IDNP

se indicd numele, prenumele / denumirea vinzatorului (in cazul tranzactjilor directe) sau Bursa de Valori a Moldovei

Investitia preconizata este in conformitate cu politica de investiii a asociatiei.

Director executiv (Persoana imputernicita)

nume, prenume semnatura

data L$
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